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NPE COINVEST 1
Saciété par actions simplifise Seus 12 %o g C)g w .
au capital de 23 961 459 euros o, L~
Siége social ; 5-7 rue de Monttessuy 75007 Paris Al

507 619 518 RCS Paris
(la « Société »)

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE
DU 15 MAI 2018

Premiére décision
Approbation des comptes de Vexercice clos le 31 décembre 2017

L'associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président et du rapport du
Commissaire aux Comptes, approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2017
tels qu'ils sont présentés avec toutes les opérations qu'ils traduisent ou qui sont mentionnées audits
rapports.

Deuxiéme décision
Affectation du résultat de lexercice clos le 31 décembre 2017

L'associé unique constate que le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2017 est un hénéfice net
comptable de 1 549 847,52 euros et décide de I'affecter de la maniére suivante :

Report a nouveau 141 205,52 €
Réserve légale 70432 10 €
Report & nouveau 1338209,90€
Résultat net distribuable 1549 847,52 €

En application de I'article 243 bis du Code général des impdts, I'associé unique rappelle quil a été
distribué un dividende :

- de 0,00 € au titre de I'exercice 2014
- de526717,83 €* au titre de I'exercice 2015, réparti comme suit :
- 3ux 39999 Actions A1 =0,00 €
- 8ux 39936 Aclions A2 = 345 993,49 €*
- aux 5000 Actions A3 =0,00€
- aux 10 018 Actions A4 = 180 724,34 €*
aux 23 875 Actions E1 = 0,00 €
- de 0 00 € au titre de I'exercice 2016

* Montani éhgible & Fabattement prévu par l'arhicle 158-3-2° du Code genéral des impéts

Extrait certifié conforme a l'original
Natixis Private Equity
Dominique Sabassier

Directeur Général




Copie certifide
conforme 4 I'original
NATIXIS PRIVATE

$.A au Capital de 404 850 593';”

5-7 rue de Mo
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NPE COINVEST 1

COMPTES ANNUELS

31 décembre 2017
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NPE COINVEST 1

COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2017 (EN EUROS)

32017 31/12/2016
PRODUITS 5631 383 407 318
Plus values de cession des immaobilisauans financieres
Opératons de capital immobilisations financiéres - -
Reprises de déprécrations 5631383 407318
Produits de cessions des immobilisations incorporelles & corporelles - -
Autres prodwits - -
CHARGES (4 110 481) {686 838)
Moins-values de cessions de titres immobilisés {4 110 481) {686 838)
Abandon de créances sur participations - -
Opérations de capital immobtirsations financiéres - -
Dotations aux provisions pour dépréciations 0
Valeurs nettes comptables des immobilisations incorporelles & corpore -
Autres charges - -
RESULTAT DES OPERATIONS EN CAPITAL (avans IS) 1520 902 (279 521)
PRODUITS FINANCIERS 22375 26135
Produits sur créances rattachées aux TIA P. 19 350 25135
Plus-alues sur céssion VMP 0 0
Autres produits financiers 2828 0
Repnse de provisions TIAP 0 0
CHARGES FINANCIERES (545) (8 818)
Intcréts ¢1 charges assunulées 0 [
Dhiferences nepatves de change
Charge nette sur cessions des valeurs mobilieres de placement 4 0
Dotations aux provisions pour perte de change [ 0
Autres charges financieres (545) (8818)
PRODUITS D'EXPLOITATION 0 ¢
Repnse de provisions & transfert de charges - -
Autres produils - -
CHARGES D'EXPLOITATION TI16 (37851)
Charges externes (22 700) (4 483)
Impéts et 1anes 29816 {29 367)
Autres charges 0 0
Frais de personnel 0 0
RESULTAT DES OPERATIONS EN REVENLS 28946 (205313)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1549 848 (300 054)
RESULTAT EXCEFTIONMEL 0 0
IMPOT SLR LES SOCIETES 0 {7 900)
RESULTAT MET TOTAL 1549848 (307 954)




COINVEST 1

NOTE SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1

1.2

1.3

Prinecipes généraux

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions de la législation frangaise ct aux pratiques
comptables généralement admises en France.

Les comptes annuels de I’exereice ont été élaborés et présentés conformément aux réegles comptables, dans le respect
du principe de prudence ct de ’indépendance des exercices, en présumant la continuité d’exploitation.

En outre, suivant I'avis n® 64 de février 1987 du Conseil National de la Comptabilité, Tes actions, obligations
convertibles, et OBSA immobilisées ont ¢té regroupées sous [a dénomination "Titres Immobilisés de I'Activité de
Portefeuille (T.LA.P.Y". Les régles d'évaluation et de présentation des plus-values et moins-values recommandées par
le CNC ont été utilisées. L'annexe est compléiée par un tableau sur I'évaluation des TIAP conforme au modéle annexé
a l'avis du CNC.

Les comptes annuels de l'exercice au 31/12/2017 ont été établis en conformité avee les dispositions du code de
Commeree (articles 1.123-12 A 1.123-28), du réglement ANC N° 2016-07 du
26/12/2016 et des réglements du Comité de la Réglementation Comptable (CRC}.»

Les chiffres figurant 3 1a présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d"curos (K€).

La date de cldture de ’exercice est au 31/12/17,
Immobilisations financiéres (titres immobilisés de activité du portefeuille)

Relévent d’une activité de portelcuille, les investissements réalisés de fagon réguliére avec pour seul objectif, d’en
retirer le gain en capital 2 moyen terme sans intention d'investir durablement dans le dévcloppement du fonds de
commeree de I'entreprise émettrice. Cest notamment le cas des titres détenus dans le cadre d’une activité de capital-
risque.

Les titres immabilisés de Iactivité du portefeille (TIAP) sont comptabilisés individuellement au plus bas de leur eofit
historique {prix d'acquisition) ou a leur valeur d'utilité. A la date de c¢ldture, il est procédé 4 unc estimation de la valeur
d'utilité selan des critéres tels que la valeur d'actif net estimée et les perspectives de rentabilité future des sociétés
concernées,

Les titres de 1’activité de portefeuille sont comptabilisés au plus bas de leur cofit historique ou  leur valeur d'utilité. La
valeur d’utilité est déterminée en tenant compte des perspectives générales d’évolution de I’émetteur et de I'horizon de
détention. La valeur d'wtifité des titres cotés est déterminde par rélérence au cours sur une période d'un mois.

Les moins-values latentes sont constatées par dotation aux comptes de provisions ; les plus-yvalues latentes ne sont pas
comptabilisées, mais figurent en note 2.1.2.

Le cas échéant, une prosision pour dépréciation est constituée pour que la valeur av bilan n’excéde pas la valeur
estimativ e de chaque participation.

Au 31 décembre 2016, les titres Eyegate n*éuient pas enregistrés au cout historique mais intégraient une variation de
valeur Jide aux effets devises pour -1.255 M€ avec pour contrepartic un enregistrement d’un écart de conversion au
passifa hauteur de 1.255 ME. Cette erreur de présentation avait un impact sur le compte de résultat nul au 3] déeembre
2016 du fait d’un résultat fiscal déficitaire.

Les titres en question ont été cédés courant 2017

Créances




COINVEST 1

1.4

1.5

1.6

1.7

2,

Les eréances sont valorisées 3 leur valeur npominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure 2 la valeur comptable.

Opérations en devises

Opérations en devises : en cours d’exercice, les transactions en devises sont cnregistrées pour leur contre-valeur en euro
i la date de opération. Les dettes, créances, disponibilités en devises hors zone Euro figurent au bilan pour leur contre-
valeur au cours de fin d’exerccie. La différence résultant de I'actualisation des dettes et des créances en devises hors
zane Euro A ce dernier cours est inscrite dans le poste « éeart de conversion ». Les pertes latentes de change font I'objet
d’une provision pour risques ex totalité.

Structure du compte de résultat
Le compte de résultat présente trais niveaux :

. le résultat des opérations en revenus, essenticllement composé des revenus courants du portefeuille et des produits de
trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de méme nature ainsi que les charges générales d'exploitation ;

. le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession, des dotations et des reprises de
provisions pour dépréciation du portefeuille ;

. le résultat net.

Impét sur les bénéfices

L'imp6t sur les bénéfices de NPE Coinvest | est déterminé selon I'application du régime fiscal au taux de droit commun
433,33% et 4 15% ou 0% pour les plus-values & long terme.

En outre, au titre du régime des sociétés méres et filiales, les dividendes regus des sociétés dans lesquelles la
participation est au moins égale 4 5 % sont exonérés & hauteur de 95 %.

Evénements Post Cloture

La Société n’ayant plus de participation en portefeuille et n*ayant pas voeation dans le futur 4 réaliser de nouy eaux
investissements, il est proposé de procéder & la dissolution de [a Société ct a la transmission universelle de son
patrimaine & I’associé unique

NOTE SUR LE BILAN




COINVEST 1

2.1 Immobilisations financiéres

2.1.1 Mouvements du portefeuille (en K€)

Valeur brute Provisions  Valeur nette

Salde début d'exercice * 6 353 (5631) 722

TiAP 6267 (5 631) 636

Créances rattachées 86 - 86

Acqguisitions de I'exercice 20 - 20

TiAP - 0

Créances rattachées 20 - 20

Ecart de conversion 0 - 0

TiAP 0 0

Créances rattachées 0 0

Sorties de 'exercice * (6373) - (6373)

TiAP (6 268) - (6268)

Créances rattachées (105) - (103)

Dotations aux provisions pour 0
dépréciation - -

Reprises de provisions - 5631 5631

Solde fin d'exercice 0 0 0

TIAP (U] 0 1Y)

Créances rattachées 0 - 1]

* les montants incluent les écarts de conversion déterminés sur l'exercice.
Voir paragraphe 1.2




COINVEST 1

2.1.2 Valorisation du portefeuille (en K€}

Montant a l'ouverture

Montant a la cloture

de l'exercice De l'exercice
Décomposition de la Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur
valeur estimative Comptable] Comptable | Estimative | Comptable { Comptable | Estimative
Brute Nette Brute Nette
Fractions du portefeuille évaludes :
- au colt de revient
- au cours de bourse
- 4 la situation nette rédvaluée
- d'aprés une valeur de rendement
- d'aprés d'autres méthodes 6353 722 722 0 0 0
TOTAL 6 353 722 722 ¢ ] 0




COINVEST 1

2.1.3 Valorisation du portefenille (suite)

Valeur Valeur
Variation de la valeur estimative au cours de 1'exercice Co:‘g::ble Estimative
Montant i I'ouverture de I'exercice * 722 722
dont TIAP 636 636
dont Intéréts courus g6 86
+ Acquisitions de I'exercice 20 20
dont TIAP 4] 0
dont Intéréts courus 20 20
- Cessions de I'exercice * (6373) (6 373)
dont TIAP (6 268) (6 268)
dont Iniéréts courus (103) (105}
+ Reprises de provisions sur titres sortis du portefeuille 5631 5631
- Variation de provisions pour dépréciation du portefeuille 0 0
+ Autres variations de plus-values latentes - -
4+ Auptres mouvements comptables (écart d’acquisition) - -
Montant 3 la cloture de I'exercice 0 0
dont TIAP ® (0)
dont Intéréts conrus 0 0

* les montants incluent les écarts de conversion déterminés sur 'exercice.

Voir paragraphe 1.2




COINVEST 1

2.2 Variation des capitaux propres (en K€)

Réserve

Antres

. sul T
Capital Légale Réserves Résultat RAN OTAL
Situation au 31/12/16 23961 230 828 (308) 167 24 878
Répartition résulfat de
I’exercice 2016 : 308 (308) 0
Affectation réserves / RAN - -
Augmentation de capital - - - - - -
Résultat de I’exercice 2017 1 550 1550
Proposition de dividendes - - - - 0 0
Situation gu 31/12/17 23 961 230 828 1 550 (141) 26 428
2.3 Répartition du capifal social
Natixis Privatc Equity 99,97%
NPE COINVEST 1 0.03%

Le capital de NPE Coinvest 1 est composé de :

- 23 842 631 actions ordinaires,
. 39 999 actions Al,

- 39936 actions A2,

- 5000 actions A3,

- 10 018 actions A4,

- 23 875 actions E1

dc nominal de § € libérées & 100%, émiscs au pair, sans prime d’émission.




COINVEST 1

2.4 Tableau des 5 derniers exercices

2017 2016 2015 2014 2013
Capital en fin d'exercice
Capilal social {en K€) 23 961 23961 23 961 23 961 2396l
Nombre des actions ordinaires 23 842 631 23 842 631 23842631 23 842 631 23 842 631
Nombre des actions a dividende prioritaire 118 828 118 828 118 828 118 828 118 828
Opérations et résultats de I'exercice (en K€)
Chiffre d'affaires - - - - -
Rcsultz_xt avant impot et ?l{arges calculées 4082 707 31811 | 929 (647)
{amortissements et provisions)
Impbt sur les bénéfices 0 8 (421) {281) -
Interessement des salariés di - - - - -
Dotations aux amort. et provisions 5631 407 (2078) (1828) 788
Résultat aprés impdt et charges calculées
{amortissements ct provisions) 1550 (308) 1312 (181) 141
Résultat distribué 0 527 0 2389 297
Résultat par action (en enros)
Re‘suluilt aprés impot, mz_ti§ avant charges calculées 0.06 (0.01) 0.14 0.09 (0.03)
{amortissements et provisions )

. A &

Résultat aprés impat et charges calculées 0.06 ©.01) 0.05 0.01) 0.01

{amortissements et provisions )

Personnel

Effectif moyen des salariés

Montant de la masse salariale de l'exercice
Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux de l'exercice




COINVEST 1

2.5 Actif circulant (en K€)

2.5.1 Créunces diverses

2016 2017
. Créances diverses 0 0

0 )
2.5.2 Créances sociales et fiscales (en K€}

2016 2017
. Créances sociales et fiscales 0 0

0 )
2.5.3 Autres créances (en K€)

2016 2017

. Fournisseurs avoirs a recevoir - -
. Débiteurs divers 25340 26 305

. Compte-courant (intégration fiscale) - -

25 340 26 305
2.5.4 Disponibilités (en K€)

2016 2017
. Banque 102 131
. Intéréts courus - -
102 131

2.5.5 Ecart de conversion (en K€)
2016 2017
. Ecart de conversion actif 0 0
T 0




COINVEST 1

2.6 Provisions pour risque et charges

' : : REPRISE DE PROVISION
CATEGORIE Pkog ISION ' AUTRES PROVISION
PROVISION | [, E[?)‘ ElillgCE DOTATION REPRISE 1+ 0 IVEMENTS D'EXI;ZII;.CICE ~ON
UTILISEES | (rripiseEs
PERTE DE 0 )
CHANGE - B
TOTAL 0 - ) -
Les variations de change concemnent Ics titres de portefeuille qui sont en dollars.
2.7 Dettes
2.7.1 Dettes fournisseurs et comptes rattachés (en K€)
2016 2017
. Fournisseurs - -
. Fournisscurs factures non parvenucs 8
4 T8
2.7.2 Autres dettes (en K€)
2016 2017
. Compte courant {intégration fiscale) - -
Banque Intéréts courus  payer 1 -
T o
2.7.3 Dettes fiscales et sociales (en K€)
2016 2017
. Organismes sociaux - -
. Etat-Taxe sur le Chiffre d°Affaires - -
. Etat-autres charges - -
. Etat-Imp6t sur les bénéfices - -
0 0




COINVEST 1
2.7.4 Ecart de conversion (en K€}
2016 2017
. Ecart de conversion passif 1282 0
1282 0
|
! 3 .NOTE SUR LE COMPTE DE RESULTAT - OPERATIONS EN REVENUS
|
3.1 Charges d’Exploitation (en K€)
i 2016 2017
. Achats et autres charges extérieures 9 23
. Refacturation charges d’exploitation - -
. Salaires et charges sociales - -
. Impbts et taxes 29 -30
. Dotations aux amortissements et aux provisions - -

Ilu
| oo

1
Il

Les honoraires des commissaires aux comptes en 2017 au titre du contréle 1égal des comples annuels s"élévent 4

3 330 € Hors Taxe.

3.2 Produits d’Exploitation (en K€)

. Commissions et courtages -

. Autres produits -

11

2017

2017




COINVEST 1

3.3 Charges Financi¢res (en K€)

. Charges financiéres Natixis

. Intéréts sur compte courant NPE

. Perte sur créance de participation

. Dotations aux provisions pour dépréciation

3.4 Autres Charges financiéres (en K€)

. Intéréts débiteurs
. Provision perte de change
. Perte de change

3.5 Antres produits financiers (en K€)

. Intéréts créditeurs
. Gains de change
. Reprise de provision pour perte de change

2016

2016

2016

3.6 Produits des TIAP et créances rattachés (en K€)

- Produits des TIAP

. Dividendes

. Intéréts sur Créances

. Intéréts facturés sur obligations
. Intéréts courus sur obligations

. Prime de non conversion

2016

12

2017

2017

2017

w




COINVEST 1

- Produits sur créances rattachées aux TIAP (en K€)

. Revenus encaissés des créances
. Revenus facturés des créances
. Revenus facturés des créances

3.7 Produits de cession des valeurs mobiliéres de placement (en K€)

. Produits de cession V.M.P.

3.8 Impdot sur les Sociétés (en K€)

2016

2016

2017

2017

Libellé Résultat avant impot Impét sur les sociétés Résultat net aprés impot
Opérations en capital 1521 - 1521
Opérations en revenus 29 - 29
Résultat Exceptionnet - - -
TOTAL 1550 - I 550
4. COMPTE DE RESULTAT - OPERATIONS EN CAPITAL
4.1 Opérations en capital — Produits (en K€)
2016 2017
. Plus-values de cessions de TIAP - -
. Reprises de provisions sur titres 407 5631
. Autres produits - -
407 5631

13




COINVEST 1

4.2 Opérations en capital — Charges (en K€)

. Moins-values dec cessions de TIAP

. Moins-values de cessions sur Obligations

. Dotations aux provisions
. Dotations pour risques et charges

5. VENTILATION DES CREANCES ET DES DETTES (en K€)

. Créances diverses

. Créances fiscales et sociales

. Autres créances

. Dettes fournisscurs et comptes rattachés
. Dettes fiscales et sociales

. Autres dettes

6. ENTREPRISES LIEES (en K€)

2016

A moinsd’l an

Aplusd’] an

2017

3737

373

4110

2017

A moinsd’] an A plusd’l an

Postes

Montant concernant les entrepriscs

Lices

Avec lesquelles la société a
un lien de participation

Participations

Créances rattachées 4 des participations

Créanee en compte courant NPE

26 305

Créances clients el comples rattachés

Emprunts et dettes financiéres diverses

Emprunts ct dcttes auprés des établissements dc erédits

Disponibilités

131

Produits de partieipations

Autres produits financiers

Charges financiéres

TOTAL

26 436

14




NPE COINVEST 1

Societé par Actions Simplifiée Unipersonnelle

5-7 rue de Monttessuy
75007 PARIS

Rapport du commissaire aux
comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31/12/2017
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NPE COINVEST 1

Société par Actions Simplifiée Unipersonnelle

5-7 rue de Monttessuy
75007 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

A I'associé unique de la société NPE COINVEST 1,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous avons
effectué 'audit des comptes annuels de la société NPE COINVEST 1 relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de [a société a la fin de cet exercice.

Fondement de lI'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Nous estimons que les éléments que nous avans collectés sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans
la partie "Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels" du présent rapport.

Socéré anomme au capaal de 1 723 040 €

Soodé ¢Experuse Comprable inscnte au Tableau de FOrdre du Canseil Rég cnal de Pans le-ge-France
Sondté de Commissa res aux Compes, membre de la Campagle régronale de Verallas

572 023 041 RCS Nanterre

TvA FRO2572028041

Une entité du réseau Delotre




Deloitte.

NPE COINVEST 1

Nous avons réalisé notre mission d‘audit dans le respect des régles d'indépendance

qui nous sont applicables, sur [a période du 1°" janvier 2017 a la date d‘émission

de notre rapport, et notamment nous n‘avens pas fourni de services interdits par
| le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

|
‘ Indépendance

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de
commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons
que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon
notre jugement professionnel, ont parté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n‘exprimons pas d'opinion sur des €léments de ces comptes annuels
pris isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés a
I'associé unique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Président et dans les autres documents adressés a lI’associé unique sur la situation
financiere et ies comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que le présent rapport n‘a pu étre
remis a la disposition de l'associé unique dans le délai prescrit par I‘article 15.2
des statuts, le rapport du président et les informations et documents nécessaires
a son établissement nous ayant été communiqués tardivement.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d‘établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de
mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de
comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces
comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité
d'exploitation et d‘appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président,

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des
comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond
a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
canformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque |'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en
cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes
prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabllité ou la qualité de la
gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux naormes d’exercice
professionnel applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son
jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques,
et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinfon. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant
d‘une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du

controle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d‘exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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« il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la
convention comptable de continuité d‘exploitation et, selon les éléments
collectés, l'existence ou non d’une Incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S‘il conclut & I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de
maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine, le 14 maij 2018
Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

/
Charlotte Vandeputte
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COMPTES ANNUELS

31 décembre 2017
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COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2017 (CNEUROS)

31/12/2017 31/112/2016
PRODUITS 5631383 407318
Plus values de cession des immobilisations financieres
Opérations de capital immobuisations financiéres - -
Reprises de dépréciations 5631383 407318
Produits de cessions des immobilisations incorporelles & corporelles - -
Autres produits - -
CHARGES (4110 481) (686 838)
Moins-values de cessions de titres immabilisés (4 110481) (686 838)
Abandon de créances sur participations - -
Opérations de capital immobilisations financiéres - -
Dotations aux provisions pour dépréciations 0
Valeurs nettes comptables des immaobilisations incorporelles & corpor -
Autres charges - -
RESULTAT DES OPERAT]IONS EN CAPITAL (avant IS) 1520902 (279 521)
PRODUITS FINANCIERS 222375 26 135
Produits sur créances rattachees aux T.LA P. 19550 26135
Flus-values sur cession VMP Y 0
Autres produnts financiers 2825 1
Reprise de provisions TIAP 0 0
CITARGES FINANCIERES {545) (8818)
Intéréts et charges assimilées 0 0
Différences négatives de change
Charge nette sur cesstons des valeurs mobiliéres de placement 0 0
Dotations aux provisions pour perte de change 0 ]
Autres charges financiéres (545) (8 818)
PRODUITS D'EXPLOITATION 0 g
Repnse de provisions & transfert de charges - -
Autres produits - -
CHARGES D’EXPLOITATION T11é {37 851)
Charges exfernes (22700) (8483)
Impots et taxes 29816 (29367
Autres charpes 0 0
Frais de personnel 0 0
RESULTAT DES OPERATIONS EN REVENLS 28 946 (20533)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1549848 {300 054)
RESULTAT EXCEPTIONMEL 0 0
IMPOT SUR LES SOCIETES 0 {7 900}
RESULTAT MNET TOTAL {307 954)

1549 848J
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NOTE SUR LES PRINCIPES COMPTABLES

1.1

1.2

Principes généraux

Les comptes annuels sont établis conformément aux dispositions de Ia législation frangaise et aux pratiques
comptables généralement admises en France.

Les comptes annuels de ’exercice ont été élaborés ct présentés conformément aux régles comptables, dans le respect
du principe de prudence et de I'indépendance des exercices, en présumant la continuité d’exploitation.

En outre, suivant I'avis n® 64 de février 1987 du Conseil National de la Compiabilité, les actions, obligations
convertibles, et OBSA immobilisées ont été regroupées sous la dénomination "Titres Immobilisés de TPActivité de
Portefeville (T.LA.P.)". Les régles d'évaluation et de présentation des plus-values et moins-values recommandées par
le CNC ont éié utilisées. L'annexe est compléiée par un tableau sur I'évaluation des TIAP conforme au modéle annexé
al'avis du CNC.

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2017 ont été établis en conformité avec les dispositions du code de
Commerce  (articles  L123-12 2 £.123-28), du réglement ANC N° 2016-07 du
26/12/2016 et des réglements du Comité de Ja Réglementation Comptable (CRC).»

Les chiffres figurant 4 la présente annexe sont, sauf mention contraire, indiqués en milliers d’euros (K€).

La date de cléture de "exercice cst au 31/12/17.
Immobilisations financiéres (titres immobilisés de Pactivité du portefenille)

Relévent d’une activité de portefeuille, les investissements réalisés de fagon réguliére avec pour seul objectif, d’en
retirer le gain en capital & moyen terme sans intention d’investir durablement dans e développement du fonds de
commerce de 'entreprise émettrice. C’est notamment le cas des titres détenus dans le cadre d’une activité de capital-
risque.

Les titres immobilisés de 1’activité du portefeuille (TIAP) sont comptabilisés individuellement au plus bas de leur coiit
historique (prix d'acquisition) ou a leur valeur d’utilité. A la date de cléture, il cst procédé 4 unc estimation de la
valeur d’utilité selon des critéres tels que la valeur d'actif net estimée et les perspectives de rentabilité future des
soci¢tés concernées,

Les titres de Iactivité de portcfenille sont comptabilisés au plus bas de Jeur coGt historique ou a lcur valeur d’utiliié.
La valeur dutilité est déterminée en tenant compte des perspectives générales d’évolution de I’émetteur ct de
Phorizon de détention. La valeur d’utilité des titres cotés est déterminée par référence au cours sur une période d’un

mois.

Les moins-values latentes sont constatées par dotation anx comptes de provisions ; les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisées, majs figurent en note 2.1.2.

Le cas échéant, une provision pour dépréciation est constituée pour que la valeur au bilan n’excéde pas la valeur
estimative de chaque participation.

Au 3! décembre 2016, les titres Eyegate n*étaient pas enrcgistrés au cout historique mais intégraient une variation de
valeur Jiée aux effets devises pour -1.255 M€ avec pour contrepartic un enregistrement d’un écart de conversion au
passif & hauteur de 1.255 ME. Cette crreur de présentation avait un impact sur le compte de résultat nuf au 31
décembre 2016 du fait d’un résultat fiscal déficitaire.

Les titres en question ont été cédés courant 2017




COINVEST 1

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Créances

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure 4 {a valeur comptable.

Opératious en devises

Opérations en devises : en cours d'exercice, les transactions en devises sont enregistrées pour leur contre-valeur en
euro & la date de Vopération. Les dettes, créances, disponibilités en devises hors zone Euro figurent au bilan pour leur
contre-valeur au cours de fin d’exerccie. La différence résultant de 'actualisation des dettes et des créances en devises
hors zone Euro & ¢e dernier cours est inscrile dans le poste « écart de conversion ». Les pertes Jatentes de change font
I'objet d’une provision pour risques en totalité.

Structure du compte de résuliat
Le compte de résultat présente trois niveaux :

. le résultat des opérations en revenus, essentiellerent composé des revenus courants du portefeuille et des produits
de trésorerie sur lesquels s'imputent les charges de méme nature ainsi que les eharges générales d'exploitation ;

. le résultat des opérations en capital constitué des plus ou moins-values de cession, des dotations ct des reprises de
provisions pour dépréciation du portefeuille ;

. le résultat net.

1mpét sur les bénéfices

L’impdt sur les bénéfices de NPE Coinvest 1 est déterminé selon I'application du régime fiscal an taux de droit

commun & 33,33% ct & 15% ou 0% pour les plus-values 4 long terme.
En outre, au titre du régime des sociétés méres et filiales, les dividendes requs des sociétés dans lesquelles Ia

articipation est au moins égale 4 5 % sont exonérés a hauteur de 95 %.
P p 24

Evénements Post Cloture

La Société n'ayant plus de participation en portefeuille et n’ayant pas vocation dans le futur 4 réaliser de nouveaux
investissements, il est proposé de procéder a la dissolution de la Société et 4 la transmission universelle de son
patrimoine a I’associé unique




COINVEST 1

2. NOTESURLE BILAN

2.1 Immobilisations financiéres

2.1.1 Mouvements du portefeuille (en K€)

Valeur brute Provisions  Valeur nette

Solde début d'exercice * 6353 (5631) 722
Ti4P 6267 (5631 636

Créances rattachées 86 - 86
Acquisitions de 'exercice 20 - 20
TIAP - 0

Créances rattachées 20 - 20

Ecart de conversion 0 - 0
TI4P 0 0

Créances ratachées 0 0

Sorties de 'exercice * (6373) - (6373)
TIAP (6 268) - (6 268)

Créances rattachées (10%) - (105)

Dotations aux provisions pour 0

dépréciation - -

Reprises de provisions - 5631 5631
Solde fin d'exercice 0 0 1]
TI4P ()] 0 [(1))]

Créances rattachées 0 - 0

* les montants incluent les écarts de conversion déterminés sur l'exercice.
Voir paragraphe 1.2
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2.1.2 Valorisation du portefeuille (en K€)

Montant  l'ouverture

Montant & la cloture

de l'exercice De I'exercice
Décomposition de la Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur Valeur
valeur estimative Comptable| Compiable | Estimative | Comptable | Comptable | Estimative
Brute Nette Brute Nette
Fractions du portefenille évaluées :
- au coft de revient
- au cours de bourse
- 4 la situation nette réévaluée
- d'aprés une valeur de rendement
- d'aprés d'autres méthodes 6353 722 722 0 0 0
TOTAL 6353 722 722 0 0 0
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2.1.3 Valorisation du portefeuille (suite)

Valeur Valeur

. . ; . Comptable .
Variation de 1a valeur estimative au cours de I'exercice ette Estimative
Montant a I'ouverture de I'exercice * 722 722
dont TIAP 636 636
dont Intéréts courus 86 86
+ Acquisitions de I'exercice 20 20
dont TIAP 0 0
dont Intéréts courus 20 20
- Cessions de I'exercice * (6 373) (6 373)
dont TIAP {6 268) (6 268)
dont [neéréts courus (103) (105)

+ Reprises de provisions sur titres sortis du portefeuille 5631 5631
- Variation de provisions pour dépréciation du portefeuille 0 0

+ Autres variations de plus-values latentes - -

+ Autres mouvements comptables (écart d’acquisition) - -
Montant 4 la cloture de I'exercice 0 0
dont TIAP (0) (0
dont Intéréts courus 0 0

* les montants incluent les écarts de conversion déterminés sur l'exercice.

Voir paragraphe 1.2
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2.2 Variation dcs capitaux propres (en K€)

Capital  Roserve Autres  pésultat RAN  TOTAL
Légale Réserves
Situation an 31/12/16 23961 230 328 (308) 167 24 878
Répartition résultat de
’exercice 2016 : 308 (308) 0
Affectation réserves / RAN - -
Augmentation de capital - - - - - -
Résultat de exercice 2017 1550 1550
Proposition de dividendes - - - - 0 0
Situation au 31/12/17 23961 230 828 1550 (141) 26 428
2.3 Répartition du capital social
Natixis Private Equity 99,97%
NPE COINVEST 1 0.03%

Le capital de NPE Coinvest 1 est composé de:

- 23 842 631 actions ordinaires,
- 39999 actions Al,

- 39936 actions A2,

- 5000 actions A3,

- 10 018 actions Ad,

- 23 8§75 actions El

de nominal de 1 € libérées & 100%, émiscs au pair, sans prime d’émission,
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2.4 Tableau des 5 derniers exercices

2017 2016 2015 2014 2013
Capital ep fin d’exercice
Capital social {(en K€} 23 96! 23 961 23961 23961 23 961
Nombre des actions ordinaires 23842631 23842631 23842631 23842631 23842631
Nombre des actions A dividende prioritaire 118 828 118 828 118 828 118 828 118 828
Opérations et résultats de }'exercice (en K€)
Chiffre d'affaires - - - - ~
Resulte.lt avant impdt et c_:h_arges calcuiées 4082 707 3811 1929 (647)
{amortissements et provisions)
Impdt sur les bénéfices 0 (&) (421) (281) -
Interessement des salariés di - - - - -
Dotations aux amort. et provisions 5631 407 (2078) (1 828) 788

. e, lewié
Resulta.tt aprés impot et cfh.arges calcuiées [ 550 (308) 1312 asn 141
{(amortissements et provisions)
Résultat distribué 0 527 0 2389 297
Résultat par action (en euros)
Resulr.z_n aprés impdt, mais avant charges calculées 0.06 ©.01) 0.14 0.09 (0.03)
(amortissements et provisions )
] sc imndt et .

Résultat aprés impdt et charges calculées 0.06 ©.01) 0.05 ©.01) 0.01

{amortissements et provisions )

Personnel

Effectif moyen des salariés

Montant de [a masse salariale de l'exercice
Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux de l'exercice
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2.5 Actif circulant (en K€)

2.5.1 Créances diverses

. Créances diverses

2.5.2 Créances sociales et fiscales (en K€)

. Créances sociales et fiscales

2.5.3 Autres créances (en K€)

. Fournisseurs avoirs i recevoir
. Débiteurs divers
. Compte-courant (intégration fiscale)

2.5.4 Disponibilités (en K€)

. Bangue
. Intéréts courus

2.5.5 Ecart de conversion (en K€)

. Ecart de conversion actif

2016

25340

25340

2016

102

102

2016

2017

2017

2017

131

131

2017
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2.6 Provisions pour risque et charges

" q r : REPRISE DE PROVISION
CATEGORIE | PROVISION . y AUTRES PROVISION
PROVISION | o DEBVT | DOTATION | REPRISE | wouvements | o FR o NON
' UTILISEES | yriLiseEs
PERTE DE
CHANGE - ) -
TOTAL . . -
Les varjations de change concernent les titres de portefeuille qui sont ¢n dollars.
2.7 Dettes
2.7.1 Dettes fournisseurs et comptes rattachés (en K€)
2016 2017
. Fournisseuts - -
. Fournisseurs factures non parvenues 4 8
T4 T8
2.7.2 Autres dettes (en K€)
2016 2017
. Compte courant (intégration fiscale) - -
Banque Intéréts courus a payer 1 -
1 o
2.1.3 Dettes fiscales et sociales (en K€)
2016 2017
. QOrganismes sociaux - -
. Etat-Taxe sur le Chiffre d’Affaires - -
. Etat-autres charges -
. Etat-Impdt sur les bénéfices - -
— -

10

I <
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. Commissions et courtages

. Autres produits -

2.7.4 Ecart de conversion (en K€)

2016 2017
. Ecart de conversion passif 1282 0
1282 0

3 .NOTE SUR LE COMPTE DE RESULTAT - OPERATIONS EN REVENUS

3.1 Charges d’Exploitation (en K€)
2016 2017

. Achats et autres charges extérieures 9 23
. Refacturation charges d’exploitation - -
. Salaires et charges sociales -
. Impdts et taxes 29 -30
. Dotations aux amortissements et aux provisions - -

38 -7

Les honoraires des commissaires aux comptes en 2017 au titre du contrdle Iégal des comptes annuels s’élévent a
3 330 € Hors Taxe.

3.2 Produits d’Exploitation (en K€)
2016 2017

2016 2017

11
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3.3 Charges Financicres (cn K€)

. Charges financiéres Natixis

. Intéréts sur compte courant NPE

. Perte sur créance de participation

. Dotations aux provisions pour dépréciation

3.4 Autres Charges financiéres (en K€)

. Intéréts débiteurs
. Provision perte de change
. Perte de change

3.5 Autres produits financiers (en K€)

. Intéréts créditcurs
. Gains de change
. Reprise de provision pour perte de change

2016

2016

2016

3.6 Produits des TIAP ct créances rattachés (en K€)

- Produits des TIAP

. Dividendes

. Intéréis sur Créances

. Intéréts facturés sur obligations
. Inéréts courus sur obligations

. Prime de non conversion

2016

12

2017

2017

2017

2017
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- Produits sur créances rattachées aux TIAP (en K€)

. Revenus encaissés des créances
. Revenus facturés des créances
. Revenus facturés des créances

3.7 Produits de cession des valeurs mobiliéres de placement (en K€)

. Produits de cession V.M.P.

3.8 Impot sur les Sociétés (en K€)

2016

2016

2017

2017

Libellé Résultat avant impot Impdt sur les soeiétés Résultat net aprés impdt
Opérations en capital 1521 - 1521
Opérations en revenus 29 - 29
Résultat Exceptionnel - - -
TOTAL 1550 - 1550
4. COMPTE DE RESULTAT - OPERATIONS EN CAPITAL
4.1 Opérations en capital — Prodnits (en K€)
2016 2017
. Plus-values de cessions de TIAP - -
. Reprises de provisions sur titres 407 5631
. Autres produits - -
407 5631

I3
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4.2 Opérations en capital — Charges (en K€)

. Moins-values de cessions de TIAP

. Moins-values de cessions sur Obligations
. Dotations aux provisions

. Dotations pour risques et charges

5. VENTILATION DES CREANCES ET DES DETTES (en K€)

. Créances diverses

. Créances fiscales et sociales

. Autres créances

. Dettes fournisseurs et comptes rattachés
. Dettes fiscales et sociales

. Autres dettes

6. ENTREPRISES LIEES (en K€}

2016

A moins d’1 an

Aplusd'l an

A moins d’1 an

2017

3737
373

4110

2017

Aplusd’T an

Postes

Montant concernant les entreprises

Lides

Avec lesquelles la société a
un lien de participation

Participations

Créances rattachées 4 des participations

Créance en comple courant NPE

26 305

Créances clients et comptes rattachés

Emprunts et dettes financiéres diverses

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits

Disponibilités

131

Produits de participations

Autres produits financiers

Charges financiéres

TOTAL

26 436




